Zatgcznik nr 6

ZMIENIONE PROPOZYCJE UKLADOWE

Zwazywszy, ze:

RAFAKO Spdtka Akcyjna z siedzibq w Raciborzu (,Dtuznik”) w ramach uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego zawarta z wierzycielami uktad, ktory zostat zatwierdzony
postanowieniem z dnia 13 stycznia 2021 roku Sqdu Rejonowego w Gliwicach XII Wydziat
Gospodarczy sygn. akt Xl GRZ 5/20 (,,Uktad dotychczasowy”’)
Uktad zostat czesciowo wykonany, a to:
o Wierzytelnosci zaliczone do grupy | zostaty w catosci uregulowane na warunkach
okreslonych w Uktadzie dotychczasowym
o Wierzytelnosci zaliczone do grupy Il zostaty w czesci ureqgulowane w ten sposob, ze
dokonana zostata konwersja wierzytelnosci na warunkach okreslonych w Uktadzie
dotychczasowym oraz zaptfacone zostaty dwie raty.
o Wierzytelnosci zaliczone do grupy lll zostaty w czesci uregulowane w ten sposob, ze
zaptacone zostaty dwie raty okreslone w Uktadzie dotychczasowym.
o Wierzytelnosci zaliczone do grupy 1V zostaty w czesci urequlowane w ten sposob, ze
zaptacone zostaty cztery raty okreslone w Uktadzie dotychczasowym.
o Wierzytelnosci zaliczone do grupy V zostaty w czesci ureqgulowane w ten sposob, ze
zaptacone zostaty dwie raty okreslone w Ukfadzie dotychczasowym.
o Wierzytelnosci zaliczone do grupy VI zostaty w czesci uregulowane w ten sposob, ze
zaptacone zostaty dwie raty okreslone w Ukfadzie dotychczasowym.
o Wierzytelnosci zaliczone do grupy VIl zostafy w czesci uregulowane w ten sposob, ze
zaptacone zostaty dwie raty okreslone w Uktadzie dotychczasowym.
Po zawarciu uktadu nastgpifo trwate zmniejszenie dochodu z przedsiebiorstwa Dtuznika, ktére
powoduje, iz Dtuznik nie jest w stanie wykonac uktadu zgodnie z jego dotychczasowq trescigq.
Dla przywrdcenia wykonalnosci uktadu wystarczajgca jest zmiana uktadu jedynie w czesci tj. w
odniesieniu do dwdch grup wierzycieli.

Dtuznik ztozyt wniosek o wniosek o zmiane Uktadu dotychczasowego w trybie art. 173 — 175 Prawa
restrukturyzacyjnego i przedstawia wierzycielom nastepujqgce propozycje uktadowe (,Zmieniony
uktad”)

A. POSTANOWIENIA OGOLNE

1. Z zastrzezeniem pkt 2 ponizej podziat wierzycieli na grupy zawarty w Ukfadzie
dotychczasowym pozostaje w mocy.
2. Dotychczasowa grupa Il podlega podziatowi na nastepujace grupy wierzycieli:

1) Grupa lla - wierzyciele niezakwalifikowani do innych grup posiadajacy
wierzytelnosci gtdwne w wysokosci wyzszej niz 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych)
jednakze nie wyzszej niz 1.000.000 ztotych (milion ztotych);

2) Grupa llb - wierzyciele niezakwalifikowani do innych grup posiadajgcy
wierzytelnosci gtdwne w wysokosci wyzszej niz 1.000.000 ztotych (milion ztotych);



3) Grupa llc wierzyciele bedacy instytucjami finansowymi posiadajacy wierzytelnosci
gtéwne w wysokosci wyzszej niz 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych)
niezabezpieczone rzeczowo na majgtku Dtuznika, a wynikajgce z uméw kredytu,
pozyczek, ubezpieczen, gwarancji oraz innych czynnosci o podobnych skutkach.

Zmieniony uktad, jezeli co innego nie wynika wprost ze Zmienionego uktadu dotyczy
wyltgcznie restrukturyzacji wierzytelnosci zaliczonych pierwotnie do grupy Il oraz V, co
oznacza, iz warunki restrukturyzacji dla wierzytelno$ci zaliczonych do grup I, llI, IV, VIi VII
pozostajg bez zmian.

Wszystkie skutki prawne, ktére z mocy dotychczasowego uktadu nastgpity do dnia
przyjecia Zmienionego uktadu, w tym dokonane spfaty, konwersje na akcje , umorzenia
wierzytelnosci pozostajg w mocy. W mocy pozostajg rowniez postanowienia ogdlne
zawarte w Ukfadzie dotychczasowym, chyba ze co innego wynika ze Zmienionego uktadu.
W przypadku, gdy ujawniona zostanie wierzytelno$¢ z mocy prawa objeta uktadem
podlegajgca zaliczeniu do dotychczasowej grupy Il, a w konsekwencji nowych grup lla, llb,
llc, ktéra nie zostata objeta spisem wierzytelnosci (tzw. ujawniona wierzytelnos$c
niesporna) lub tez w wyniku prawomocnego orzeczenia sgdowego, ostatecznej decyzji
administracyjnej, ugody sgdowej lub innego aktu jurysdykcyjnego z mocy prawa wigzgcego
Dtuznika wierzytelnos¢ dotychczas sporna stanie sie bezsporna stosowane beda
nastepujace zasady:

a) Wierzytelnosé, ktora podlegataby zaliczeniu do dotychczasowej grupy |l bedzie
podlegata w pierwszej kolejnosci cze$ciowemu umorzeniu i cze$ciowej konwersji
zgodnie z postanowieniami Uktadu dotychczasowego, jak rowniez wierzyciel
otrzyma w odstepach trzymiesiecznych dwie pierwsze raty uktadowe ustalone w
wysokosci wynikajgcej z Uktadu dotychczasowego, z ktérych pierwsza rata bedzie
ptatna w ostatnim dniu roboczym kwartatu kalendarzowego, w ktérym doszto do
ujawnienia wierzytelnosci niespornej w ksiegach rachunkowych Dtuznika badz tez
dotychczas sporna wierzytelnos¢ stata sie bezsporna;

b) Dalsza restrukturyzacja wierzytelnosci z dotychczasowej grupy Il bedzie
przeprowadzona stosownie do warunkéw Zmienionego ukfadu po
automatycznym zaliczeniu wierzytelnosci do odpowiedniej grupy tj. grupy lla, llb
albo lic;

c) W przypadku, gdy ujawniona wierzytelnos¢ niesporna lub dotychczas sporna
wierzytelnosé, ktdra stata sie bezsporna beda podlegaty zaliczeniu do grupy
obejmujacej konwersje na kapitat zaktadowy Dtuznika (dotychczasowa grupa |l
oraz nowe grupy llb i lic), w takim przypadku Dtuznik w terminie 9 (dziewieciu)
miesiecy od ujawnienia wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych badz w
przypadku wierzytelnosci dotychczas spornej przediozenia prawomocnego
orzeczenia sgdowego, ostatecznej decyzji administracyjnej, ugody sadowe] lub
innego aktu jurysdykcyjnego z mocy prawa wigzgcego Dtuznika, doprowadzi do
podjecia  wszystkich niezbednych czynnosci korporacyjnych (w tym
przewidzianych Kodeksem spoétek handlowych) w celu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i objecia akcji przez wierzyciela na zasadach przewidzianych dla
wierzycieli w danej grupie;

d) Jezeli do ujawnienia wierzytelnosci niespornej lub ustalenia jako bezspornej
wierzytelnosci dotychczas spornej doszto przed dniem prawomocnego
zatwierdzenia Zmienionego uktadu terminy pfatnosci dwdch pierwszych rat
uktadowych okreslone w pkt a) stosuje sie, jezeli przed dniem prawomocnego
zatwierdzenia Zmienionego uktadu nie zostata uregulowana nawet jedna rata



uktadowa. W przeciwnym wypadku stosuje sie terminy ptatnosci wynikajgce
z Uktadu dotychczasowego.

6. llekro¢ w Zmienionym ukfadzie lub w Uktadzie dotychczasowym przyporzadkowanie
wierzyciela do danej grupy zalezne jest od wysokosci wierzytelnosci, pod uwage brana jest
pierwotna wysokos¢ wierzytelnosci wskazana w spisie wierzytelnosci, zas w przypadku
wierzytelnosci ujawnionej po dacie sporzadzenia spisu wierzytelnos$ci oraz w przypadku
ustalenia wierzytelnosci dotychczas spornej jako bezspornej, pod uwage bedzie brana
wysokos¢ wierzytelnosci na dzien jej ustalenia w ksiegach rachunkowych Dtuznika.

7. Wobec okolicznosci, iz Zmieniony uktad przewiduje dalszg konwersje wierzytelnosci na
akcje Dtuznika, ktéra to konwersja jest przewidziana zaréwno dla wierzycieli grupy Ilb oraz
grupy llc i ktéra to konwersja zostanie dokonana w ramach jednej emisji akcji Dtuznika
(Akcje Serii ,,R”), to tres¢ zmodyfikowanych propozycji uktadowych dla wierzycieli grupy
llc - w zakresie konwersji wierzytelno$ci na akcje Dtuznika, uwzglednia juz wysokosc
maksymalnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a wynikajaca z konwers;ji
wierzytelnosci na akcje Dtuznika przewidzianej w ramach zmodyfikowanych propozycji
uktadowych wskazanych dla wierzycieli grupy llb.

B. SZCZEGOLOWE WARUNKI RESTRUKTURYZACJI ZOBOWIAZAN

Grupa lla: wierzyciele niezakwalifikowani do innych grup posiadajacy wierzytelnosci gtéwne
w wysokosci wyzszej niz 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych), jednakze nie wyiszej niz
1.000 000 ztotych (milion ztotych):

1. Zasady restrukturyzacji wierzytelnosci nie ulegajg zmianie i beda realizowane na
warunkach przewidzianych dla grupy Il w Ukfadzie dotychczasowym.

Grupa llb: wierzyciele niezakwalifikowani do innych grup posiadajgcy wierzytelnosci gtéwne
w wysokosci wyzszej niz 1.000.000 ztotych (milion ztotych):

1. Raty od 1 do 2 obejmujace 6% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej podlegaja zaptacie na
warunkach okreslonych w Uktadzie dotychczasowym. Na zasadach okreslonych w
Uktadzie dotychczasowym konwersji na akcje podlega 20% pierwotnej wierzytelnosci
gtéwnej, jak réwniez umorzeniu podlega 20% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej oraz
wszelkie naleznosci uboczne w tym odsetki i koszty.

2. Pozostata czesc ptatnosci wynikajacych z rat o nr od 3 do 20 przewidzianych w Uktadzie
dotychczasowym, a obejmujgca 54% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej uregulowana
zostanie na nastepujgcych zasadach:

a) Dodatkowe 27% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej bedzie podlega¢ dalszej
konwersji na akcje nowej emisji zgodnie z art. 156. ust. 1. pkt. 4 oraz art. 169 ust.
3i4 p.r. na nastepujgcych warunkach:

1) kapitat zaktadowy Dtuznika zostanie podwyzszony o kwote nie mniejszg niz 0,01
zt (stownie: jeden grosz) i nie wiekszg niz 218.837,73 zt (stownie: dwiescie
osiemnascie tysiecy osiemset trzydziesci siedem ztotych i siedemdziesigt trzy
grosze), to jest z kwoty 1.608.804,45 zt do kwoty nie mniejszej niz 1.608.804,46
zti nie wiekszej niz 1.827.642,18 zt, w drodze emisji nie mniej niz jednej (1) i nie



2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

wiecej niz 21.883.773 (dwadziescia jeden miliondw osiemset osiemdziesiat trzy
tysigce siedemset siedemdziesieciu trzech) akcji zwyktych na okaziciela serii R o
wartosci nominalnej 0,01 zt kazda (,,Akcje Serii R);

objecie Akcji Serii R nastgpi z wytgczeniem w catosci prawa pierwszenstwa oraz
prawa poboru;

Akcje Serii R bedg akcjami zwyktymi, na okaziciela;

cena emisyjna jednej Akcji Serii R bedzie rowna 2,00 (stownie: dwa ztote);

za kazde 2,00 zt wierzytelnosci gtéwnej wierzyciel obejmie jedng nowa Akcje
Serii R o wartos$ci nominalnej 0,01 zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Dtuznika;

w przypadku koniecznosci zaokraglenia kwoty wierzytelnosci w celu
skorelowania jej z odpowiedng wielokrotnoscig ceny emisyjnej jednej akcji,
zaokraglenie bedzie dokonywane w dét do najblizszej wielokrotnosci ceny
emisyjnej jednej akcji, zas powstata réznica (o ile powstanie) miedzy wysokoscig
wierzytelnosci, a wartoscig akcji w kapitale zaktadowym, podlega umorzeniu;
Akcje Serii R uczestniczyé bedg w dywidendzie poczagwszy od dnia 1 stycznia
roku kalendarzowego nastepujgcego po roku, w ktérym uprawomocni sie
postanowienie o wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do Rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego;

Akcje Serii R oraz wynikajace z nich prawa do Akcji Serii R beda papierami
wartosciowymi nieposiadajgcymi formy dokumentu i bedy podlegaé
dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
Instrumentami finansowymi. Zarzad Dtuznika bedzie upowazniony do zawarcia
ze spotka Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,KDPW”) umowy o rejestracje Akcji Serii R i praw do Akcji Serii R w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, celem ich
dematerializacji;

Akcje Serii R i prawa do Akcji Serii R beda przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym
przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), po
spetnieniu stosownych, wynikajacych z wtasciwych przepiséw prawa i regulacji
GPW, kryteridw i warunkéw umozliwiajgcych dopuszczenie akcji dtuznika do
obrotu na tym rynku. Zarzad dtuznika bedzie upowazniony do wystgpienia z
whnioskami wymaganymi przez regulacje GPW w celu uzyskania dopuszczenia
oraz wprowadzenia Akcji Serii R i praw do Akcji Serii R do obrotu na rynku
regulowanym, o ktérym mowa powyze;j.

b) 27% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej bedzie podlegaé zaptacie w 12

kwartalnych réwnych ratach, z ktérych pierwsza bedzie ptatna 31 lipca 2025 roku,

a kazda nastepna w ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego, w

ktdrym przypadac bedzie ptatnosc raty kwartalnej.



Grupa lic: wierzyciele bedacy instytucjami finansowymi posiadajgcy wierzytelnosci gtéwne
w wysokosci wyiszej niz 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych) niezabezpieczone rzeczowo na

majatku Dtuznika, a wynikajagce z umoéw kredytu, pozyczek, ubezpieczen, gwarancji oraz
innych czynnosci o podobnych skutkach:

Raty od 1 do 2 obejmujace 6% pierwotnej wierzytelnosci gtdwnej podlegajg zaptacie na

warunkach okreslonych w Ukfadzie dotychczasowym. Na zasadach okreslonych w Ukfadzie

dotychczasowym konwersji na akcje podlega 20% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej, jak

rowniez umorzeniu podlega 20% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej oraz wszelkie

naleznosci uboczne w tym odsetki i koszty.

Pozostata cze$é ptatnosci wynikajgcych z rat o nr od 3 do 20 przewidzianych w

Dotychczasowym uktadzie, a obejmujgca 54% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej podlegac

bedzie konwersji na akcje nowej emisji zgodnie z art. 156. ust. 1. pkt. 4 oraz art. 169 ust. 3

i 4 p.r. na nastepujacych warunkach:

a)

g)

kapitat zaktadowy Dtuznika zostanie podwyzszony o kwote nie mniejszg niz 0,01 zt
(stownie: jeden grosz) i nie wiekszg niz 343.759,74 zt (stownie: trzysta czterdziesci trzy
tysigce siedemset piecdziesigt dziewiec ztotych i siedemdziesiat cztery grosze), to jest
z kwoty 1.827.642,18 zt do kwoty nie mniejszej niz 1.827.642,19 zt i nie wiekszej niz
2.171.401,92 zt, w drodze emisji nie mniej niz jednej (1) i nie wiecej niz 34.375.974
(trzydziesci cztery miliony trzysta siedemdziesigt pieé¢ tysiecy dziewiecéset
siedemdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 0,01
zt kazda (,,Akcje Serii R”);

objecie Akcji Serii R nastgpi z wytgczeniem w catosci prawa pierwszeristwa oraz prawa
poboru;

Akcje Serii R bedg akcjami zwyktymi, na okaziciela;

cena emisyjna jednej Akcji Serii R bedzie rowna 2,00 zt (stownie: dwa ztote);

za kazde 2,00 zt wierzytelnosci gtdwnej wierzyciel obejmie jedng nowg Akcje Serii R o
wartosci nominalnej 0,01 zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym Dtuznika;

w przypadku koniecznosci zaokraglenia kwoty wierzytelnosci w celu skorelowania jej
z odpowiedng wielokrotnoscig ceny emisyjnej jednej akcji, zaokraglenie bedzie
dokonywane w dot do najblizszej wielokrotnosci ceny emisyjnej jednej akcji, za$
powstata réznica (o ile powstanie) miedzy wysokosScig wierzytelnosci, a wartoscig akcji
w kapitale zaktadowym, podlega umorzeniu;

Akcje Serii R uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia roku
kalendarzowego nastepujgcego po roku, w ktérym uprawomaocni sie postanowienie o
wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego;

Akcje Serii R oraz wynikajagce z nich prawa do Akcji Serii R bedg papierami
wartosciowymi nieposiadajgcymi formy dokumentu i bedg podlega¢ dematerializacji
W rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie Instrumentami
finansowymi. Zarzad Dtuznika bedzie upowazniony do zawarcia ze spétkg Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,KDPW”) umowy o
rejestracje Akcji Serii R i praw do Akcji Serii R w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, celem ich dematerializacji;



Akcje Serii R i prawa do Akcji Serii R bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez spétke Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), po spetnieniu stosownych,
wynikajgcych z wtasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW, kryteriéw i warunkéw
umozliwiajgcych dopuszczenie akcji dtuznika do obrotu na tym rynku. Zarzad dtuznika
bedzie upowazniony do wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje GPW
w celu uzyskania dopuszczenia oraz wprowadzenia Akcji Serii R i praw do Akcji Serii R
do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa powyzej.

Grupa V: Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone na mieniu diuznika hipoteka,

zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym, hipoteka morska lub przeniesieniem

na zabezpieczenie wtasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa:

1. Raty od 1 do 2 w wysokosci 11% wierzytelnosci gtéwnej podlegajg zaptacie na warunkach

okreslonych w Uktadzie dotychczasowym.

2. Pozostata czes¢ wierzytelnosci gtdwnej podlegaé bedzie zaptacie zgodnie z nastepujgcym

harmonogramem sptat:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Rata trzecia w wysokosci 8% wierzytelnosci gtéwnych nastgpi w terminie do
ostatniego dnia roboczego 2024 r.

Rata czwarta w wysokosci 8% wierzytelnosci gtéwnych nastgpi w terminie do
ostatniego dnia roboczego 2025 r.

Rata pigta w wysokosci 8% wierzytelnosci gtéwnych nastgpi w terminie do ostatniego
dnia roboczego 2026 .

Rata szdsta w wysokosci 8% wierzytelnosci gtéwnych nastgpi w terminie do ostatniego
dnia roboczego 2027 r.

Rata siddma w wysokosci 25% wierzytelnosci gtdwnych nastgpi w terminie do
ostatniego dnia roboczego 2028 .

Rata dsma w wysokosci 32 % wierzytelnosci gtdwnych nastapi w terminie do
ostatniego dnia roboczego 2029 .

3. Wszystkie naleznosci uboczne, w tym odsetki oraz koszty naliczone zaréwno za okres przed

dniem uktadowym jak i po dniu uktadowym podlegajg umorzeniu.



